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Bericht zu Tagesordnungspunkt 8

Bericht des Vorstands zu Punkt 8 der Tagesordnung iiber die Griinde fiir
die Ermichtigung des Vorstands, das Andienungsrecht der Aktionire bei
dem Erwerb und das Bezugsrecht der Aktionire bei der Verduferung
eigener Aktien auszuschliefen

§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ermoglicht es Aktiengesellschaften, aufgrund einer hochstens fiinf Jahre geltenden
Ermiéchtigung durch die Hauptversammlung eigene Aktien zu erwerben. Die Hauptversammlung vom 23.
Mirz 2018 hat eine Ermichtigung zum Erwerb eigener Vorzugs- und/oder Stamm-Stickaktien gemalS §
71 Abs. 1 Nr. 8 AktG beschlossen, die bis zum 22. Mirz 2023 befristet ist. Von dieser Erméchtigung hat
die Gesellschaft bis zum Zeitpunkt der Bekanntmachung der diesjihrigen Hauptversammlungseinladung
im Bundesanzeiger keinen Gebrauch gemacht. Durch den Beschlussvorschlag zu Punkt 8 der Tagesord-
nung soll eine neue Ermichtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Vorzugs- und/oder Stamm-
Stiickaktien fir fiinf Jahre geschaffen werden. Die bestehende Ermichtigung soll ab dem Wirksamwerden
der neuen Ermichtigung aufgehoben werden, soweit sie noch nicht ausgenutzt worden ist.

Die neue Ermachtigung sieht vor, dass der Vorstand eigene Vorzugs- und/oder Stamm-Stiickaktien der
Gesellschaft bis zu 10 vom Hundert des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder - falls dieser Wert
geringer ist - des zum Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermichtigung bestehenden Grundkapitals der Ge-
sellschaft erwerben und zu allen gesetzlich zugelassenen Zwecken verwenden darf. Zusitzlich zu der be-
stehenden Ermichtigung sollen die eigenen Aktien insbesondere auch fiir aktienbasierte Verglitungs- bzw.
Belegschaftsaktienprogramme und im Rahmen der Vorstandsvergiitung genutzt werden konnen. Die Er-
michtigung zum Erwerb kann bis zum 25. Marz 2026 einschlieflich ausgetibt werden, darf jedoch nicht
zum Zwecke des Handels mit eigenen Aktien ausgenutzt werden. Auf die aufgrund der Erméchtigung zu
erwerbenden Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die die Gesellschaft bereits erworben
hat und noch besitzt oder die ihr nach den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr
als 10 vom Hundert des Grundkapitals entfallen. Der Erwerb eigener Aktien kann sich auf die Aktien nur
ciner Gattung, d.h. auf Vorzugs- oder Stamm-Stiickaktien, beschrinken.

Der Erwerb von Vorzugs-Stiickaktien kann nach Wahl des Vorstands tiber die Borse, aufgrund eines an
alle Vorzugsaktionire gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots oder aufgrund einer an alle Vorzugsaktionére
gerichteten offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen. Der Gleichbehand-
lungsgrundsatz (§ 53a AktG) ist jeweils zu beachten. Bei der an alle Vorzugsaktionire gerichteten offent-

Seite 1/6



lichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten konnen die Adressaten dieser Aufforderung ent-
scheiden, wie viele Aktien sie der Gesellschaft zu welchem Preis (bei Festlegung einer Preisspanne) anbie-

ten mochten.

Bei den Stamm-Stiickaktien ist der Erwerb tiber die Borse derzeit nicht moglich, da diese Aktien nicht an
der Borse gehandelt werden. Die Ermichtigung sieht daher vor, dass der Erwerb von Stamm-Stiickaktien
nach Wahl des Vorstands aufgrund eines an alle Stammaktionire gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots
bzw. aufgrund einer an alle Stammaktionire gerichteten 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Ver-
kaufsangeboten unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53 a AktG) oder von einzelnen
Stammaktiondren unter Ausschluss des Andienungsrechts der ibrigen Stammaktiondre erfolgen darf (frei-
hindiger Erwerb). Ein solcher freihiindiger Erwerb von Stamm-Stiickaktien soll dann erfolgen konnen,
wenn der Erwerb tber eine andere Moglichkeit zu aufwindig oder ungeeignet wiire, die mit dem Erwerb
verfolgten Ziele zu erreichen. Durch die in diesem Fall geltende Preisobergrenze wird eine Bevorzugung
abgabewilliger Stammaktionire vermieden.

Erfolgt der Erwerb mittels eines an alle Vorzugs- und/oder Stammaktionire gerichteten offentlichen
Kaufangebots bzw. mittels einer an alle Vorzugs- und/oder Stammaktionire gerichteten Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten, kann das Volumen des Angebots bzw. der Aufforderung von Verkaufs-
angeboten begrenzt werden. Dabei kann es dazu kommen, dass die von den Aktiondren angebotene
Menge an Vorzugs- und/oder Stamm-Stickaktien der Gesellschaft die von der Gesellschaft nachgefragte
Menge an Vorzugs- und/oder Stamm-Stickaktien ibersteigt. In diesem Fall muss eine Zuteilung nach
Quoten erfolgen. Hierbei soll es moglich sein, eine Repartierung nach dem Verhiltnis der jeweils gezeich-
neten bzw. angebotenen Aktien (Andienungsquoten) statt nach Beteiligungsquoten vorzunehmen, weil
sich das Erwerbsverfahren so in einem wirtschaftlich verniinftigen Rahmen technisch besser abwickeln
lisst. Das Recht der Vorzugs- und/oder Stammaktionire, ihre Vorzugs- und/oder Stamm-Stiickaktien im
Verhiltnis ihrer Beteiligungsquoten anzudienen, ist insoweit ausgeschlossen. Aullerdem soll es moglich
sein, eine bevorrechtigte Annahme geringer Sttickzahlen bis zu 100 Sttck angedienter Vorzugs- und/oder
Stamm-Stiickaktien je Aktiondr vorzusehen. Diese Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betrige bei der
Festlegung der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestinde zu vermeiden und damit die technische
Abwicklung des Aktienriickkaufs zu erleichtern. Auch eine faktische Beeintrichtigung von Kleinaktiona-
ren kann so vermieden werden. Schlieflich soll eine Rundung nach kaufminnischen Grundsitzen zur
Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden konnen. Insoweit konnen die Er-
werbsquote und die Anzahl der von einzelnen andienenden Vorzugs- und/oder Stammaktiondren zu er-
werbenden Vorzugs- und/oder Stamm-Stiickaktien so gerundet werden, wie es erforderlich ist, um den
Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Vorstand und Aufsichtsrat halten den hierin
liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Vorzugs- und/oder Stammak-
tionire fir sachlich gerechtfertigt.

Der jeweils gebotene Preis bzw. die Grenzwerte der von der Gesellschaft festgelegten Kaufpreisspanne je
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) diirfen den Durchschnitt der Schlusskurse der Vorzugs-Stiickaktien der
Gesellschaft im Xetra-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter
Wertpapierborse an den letzten fiinf Borsenhandelstagen vor dem Tag der 6ffentlichen Ankiindigung des
offentlichen Angebots bzw. der o6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten um nicht
mehr als 20 vom Hundert tiber- oder unterschreiten. Ergeben sich nach der Veroffentlichung eines an alle
Vorzugs- und/oder Stammaktionire gerichteten offentlichen Angebots bzw. einer an alle Vorzugs-
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und/oder Stammaktionire gerichteten 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten er-
hebliche Abweichungen des malgeblichen Kurses, so kann das Kaufangebot bzw. die Aufforderung zur
Abgabe von Verkaufsangeboten angepasst werden. In diesem Fall wird auf den Durchschnittskurs der
Schlusskurse der Aktien der Gesellschaft im Xetra-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolge-
system) an der Frankfurter Wertpapierborse am dritten, vierten und finften Borsenhandelstag vor dem
Tag der offentlichen Ankiindigung der Anpassung abgestellt. Das an alle Vorzugs- und/oder Stammaktio-
nire gerichtete Kaufangebot bzw. die an alle Vorzugs- und/oder Stammaktionire gerichtete Aufforderung

zur Abgabe von Verkaufsangeboten kann weitere Bedingungen vorsehen.

Erfolgt der Erwerb von Stamm-Stiickaktien von einzelnen Aktiondren unter Ausschluss des Andienungs-
rechts der ibrigen Stammaktionire, darf der Kaufpreis den Schlusskurs der Vorzugs-Stiickaktien der Ge-
sellschaft im Xetra-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wert-
papierborse am Vortag des dem Erwerb zugrundeliegenden Angebots um nicht mehr als 5 vom Hundert
tibersteigen. Der Erwerb zu einem niedrigeren als dem danach mafSgeblichen Preis ist moglich.

Der Vorstand soll weiter erméchtigt werden, die aufgrund der Ermichtigung gemil§ Tagesordnungspunkt
8 lit. a) oder einer oder mehrerer frither erteilten Erméchtigungen erworbenen eigenen Vorzugs- und/oder
Stamm-Stiickaktien zu allen gesetzlich zugelassenen Zwecken zu verwenden.

Verdufert der Vorstand eigene Aktien iber die Borse, besteht kein Bezugsrecht der Aktionére. Nach § 71
Abs. 1 Nr. 8 Satz 4 AktG gentigt die Verduerung eigener Aktien tber die Bérse dem Gleichbehandlungs-
grundsatz (§ 53a AktG).

Bei VerduBerung der eigenen Aktien im Rahmen eines Angebots an alle Aktiondre soll der Vorstand be-
rechtigt sein, das Bezugsrecht der Inhaber von Aktien einer Gattung auf Aktien der jeweils anderen Gat-
tung auszuschliefen, sofern der jeweilige Angebotspreis den Durchschnitt der Schlusskurse der Vorzugs-
Stiickaktien der Gesellschaft im Xetra-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an
den letzten finf Borsenhandelstagen vor der Ankiindigung des Angebots um nicht mehr als 5 vom Hun-
dert unterschreitet. Dies ermoglicht es der Gesellschaft, bei der auf diese Weise erfolgenden Wiederveriu-
Berung eigener Stamm- oder Vorzugs-Stiickaktien das Angebot nur an Aktiondre der jeweiligen Gattung
zu richten. Eine Ungleichbehandlung der Aktionire ist damit nicht verbunden, da das Verhiltnis beider
Gattungen untereinander nicht veridndert wird. Durch die in diesem Fall geltende Preisuntergrenze ist
auch eine wirtschaftliche Verwisserung der Aktionire der jeweils anderen Gattung weitgehend ausge-
schlossen. AulSerdem soll der Vorstand in diesem Fall erméchtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionire fiir
Spitzenbetrige auszuschlieBen. Dies ist erforderlich, um ein technisch durchfithrbares Bezugsverhiltnis
darstellen zu konnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionire ausgeschlossenen eigenen Ak-
tien werden durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestmoglich fir die Gesellschaft verwer-
tet. Der mogliche Verwisserungseffekt ist wegen der Beschriinkung auf Spitzenbetrige gering.

Gemils § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG kann die Hauptversammlung den Vorstand auch zu einer anderen
Form der VerduRerung als iiber die Borse oder aufgrund eines Angebots an alle Vorzugs- und/oder Stamm-

aktionire ermichtigen.

Nach Tagesordnungspunkt 8 lit. b) Ziffer (1) konnen die eigenen Vorzugs-Stiickaktien in anderer Weise
als ber die Borse oder tiber ein Angebot an alle Aktionire gegen Barleistung verdufert werden. Voraus-
setzung ist, dass die eigenen Vorzugs-Stiickaktien entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Preis
verdulert werden, der den Borsenkurs der im Wesentlichen gleich ausgestatteten, bereits borsennotierten
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Aktien der Gesellschaft im Zeitpunkt der Verduerung nicht wesentlich unterschreitet. Nicht wesentlich
ist eine Unterschreitung, wenn der Kaufpreis den Durchschnitt der Schlusskurse der Aktien der Gesell-
schaft im Xetra-Handelssystem (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an den letzten fiinf Borsen-
handelstagen vor der Verduerung um nicht mehr als 5 vom Hundert unterschreitet. Von einem solchen
gesetzlich méglichen und in der Praxis iiblichen Bezugsrechtsausschluss wird hier Gebrauch gemacht. Die
Maoglichkeit der Verdulerung eigener Vorzugs-Stiickaktien unter Bezugsrechtsausschluss und in einer an-
deren Form als iber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionire liegt angesichts des Wetthewerbs
an den Kapitalmirkten im Interesse der Gesellschaft. Fir die Gesellschaft eroffnet sich damit die Chance,
nationalen und internationalen Investoren eigene Vorzugs-Stiickaktien schnell und flexibel anzubieten,
den Aktionirskreis zu erweitern und den Wert der Aktie zu stabilisieren. Mit der VerdufSerung zu einem
den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitenden Kaufpreis sowie mit der Begrenzung des Anteils der
unter Bezugsrechtsausschluss verdulerbaren eigenen Vorzugs-Stiickaktien auf insgesamt maximal 10 vom
Hundert des Grundkapitals (und zwar sowohl zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch zum Zeit-
punkt der Ausiibung der Ermichtigung) werden die Vermogensinteressen der Aktionédre angemessen ge-
wahrt. In die 10 vom Hundert-Grenze werden auch andere Aktien eingerechnet, die wihrend der Laufzeit
dieser Erméchtigung nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verdufert oder ausgegeben worden sind oder durch
Austibung von Options- und/oder Wandlungsrechten oder Erfiillung von Wandlungspflichten aus Schuld-
verschreibungen entstehen, die unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
worden sind. Da die eigenen Aktien nahe am Borsenpreis platziert werden, kann grundsitzlich jeder Ak-
tiondr zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien zu annihernd gleichen Bedingungen am
Markt erwerben.

Nach Tagesordnungspunkt 8 lit. b) Ziffer (2) kann die Gesellschaft eigene Vorzugs- und/oder Stamm-
Stiickaktien beim Erwerb von Sachleistungen, insbesondere von Unternehmen, Teilen daran oder von
Beteiligungen an Unternchmen bzw. Unternehmenszusammenschliissen, und/oder zum Zwecke des Er-
werbs von sonstigen Vermogensgegenstinden (einschliefSlich Rechten und Forderungen) als Gegenleis-
tung anbieten, wenn diese Gegenleistung verlangt wird. Diese Erméchtigung soll der Gesellschaft die not-
wendige Flexibilitit geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Sachleistungen schnell und
flexibel ausnutzen zu konnen. Dem trigt der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss Rechnung. Bei der
Festlegung der Bewertungswertrelationen werden Vorstand und Aufsichtsrat darauf achten, dass die In-
teressen der Aktionire angemessen gewahrt werden. Sie werden sich insbesondere bei der Bemessung des
Werts der als Gegenleistung gewihrten eigenen Vorzugs-Stiickaktien am Borsenpreis der Vorzugs-Stiick-
aktien der Gesellschaft orientieren. Dies gilt grundsitzlich auch fiir die Bemessung des Werts der als Ge-
genleistung gewihrten eigenen Stamm-Stiickaktien. Um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht
durch etwaige Schwankungen des Borsenpreises in Frage zu stellen, ist eine systematische Ankniipfung

an einen Borsenpreis insoweit allerdings nicht vorgesehen.

Nach Tagesordnungspunkt 8 lit. b) Ziffer (3) konnen die eigenen Vorzugs- oder Stamm-Stiickaktien von
der Gesellschaft eingezogen werden, ohne dass hierfiir eine erneute Beschlussfassung der Hauptversamm-
lung erforderlich ist. Gemdll § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG kann die Hauptversammlung die Einziehung voll
eingezahlter eigener Aktien auch ohne gleichzeitige Herabsetzung des Grundkapitals beschlieRen. Die hier
vorgeschlagene Ermichtigung sicht neben der Einziechung mit Kapitalherabsetzung diese Alternative aus-
driicklich vor. Durch die Einzichung eigener Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhoht sich automatisch
der rechnerische Anteil der tbrigen Aktien am Grundkapital der Gesellschaft. Der Vorstand soll daher
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auch ermichtigt werden, die erforderlich werdende Anderung der Satzung hinsichtlich der sich durch eine

Einzichung verindernden Anzahl der Aktien vorzunehmen.

Nach Tagesordnungspunkt 8 lit. b) Ziffer (4) konnen eigene Vorzugs-Stiickaktien neben oder anstelle
einer Barausschiittung auch als Sachausschiittung an die Aktionére ausgeschiittet werden. Hierbei soll der
Vorstand berechtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionére fir Spitzenbetrige auszuschliefen. Dies ist erfor-
derlich, um ein technisch durchfithrbares Bezugsverhiltnis darstellen zu konnen. Der mogliche Verwisse-
rungseffekt ist wegen der Beschrinkung auf Spitzenbetrige gering.

Nach Tagesordnungspunkt 8 lit. b) Ziffer (5) kann der Vorstand eigene Vorzugs-Stiickaktien auch im
Zusammenhang mit aktienbasierten Vergiitungs- bzw. Belegschaftsaktienprogrammen der Gesellschaft
oder von ihr abhingiger oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehender Unternehmen verwenden
und an Personen, die in einem Arbeitsverhiltnis mit der Gesellschaft oder einem von ihr abhidngigen oder
im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternechmen stehen oder standen, ausgeben. Die Ausgabe
von Mitarbeiteraktien kann im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionire liegen, da auf diese Weise
die Identifikation der Mitarbeiter mit dem Unternehmen und dadurch die Steigerung des Unternchmens-
werts sowie die Ubernahme von Mitverantwortung gefordert werden konnen. Um den Mitarbeitern ei-
gene Aktien zum Erwerb anbieten zu konnen, muss das Bezugsrecht der Aktionidre auf diese Aktien aus-
geschlossen werden. Bei der Bemessung des von den Mitarbeitern zu entrichtenden Kaufpreises kann eine
bei Mitarbeiteraktien dbliche und am Unternehmenserfolg orientierte angemessene Verglinstigung ge-
wihrt werden. Die Erméchtigung ermaoglicht es auch, Mitarbeitern Aktien ohne Gegenleistung zu iber-
lassen; von dieser Moglichkeit wird der Vorstand, wenn tiberhaupt, nur in begrenztem Umfang Gebrauch
machen. Zum Schutz der Aktionire vor einer ibermiRigen wirtschaftlichen Verwisserung ihrer Beteili-
gung darf die Summe der fir diese Zwecke verwendeten eigenen Aktien zusammen mit den gemill Ta-
gesordnungspunkt 8 lit. ¢) zur Ausgabe an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft im Rahmen der
Vorstandsvergiitung verwendeten eigenen Aktien einen anteiligen Betrag von 5 vom Hundert des Grund-
kapitals nicht tbersteigen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der
Ausnutzung dieser Ermichtigung.

Der Vorstand bedarf fiir die Ausnutzung sidmtlicher Ermichtigungen der Hauptversammlung zu Tages-
ordnungspunkt 8 lit. a), b) und d), also sowohl zum Erwerb eigener Aktien als auch zur Verwendung der
erworbenen Aktien, der Zustimmung des Aufsichtsrats.

Schlieflich enthilt der Beschlussvorschlag in Tagesordnungspunkt 8 lit. ¢) eine Ermachtigung des Auf-
sichtsrats, die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Vorzugs-Stiickaktien unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionire an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft im Rahmen der Vorstands-
verglitung auszugeben. Insbesondere konnen sie den Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft zam Er-
werb angeboten, zugesagt und tbertragen werden. Die Einzelheiten der Vergiitung fir die Vorstandsmit-
glieder werden vom Aufsichtsrat unter Berticksichtigung der aktienrechtlichen Bestimmungen sowie der
Empfehlungen und Anregungen des Deutschen Corporate Governance Kodex in der jeweils geltenden
Fassung festgelegt. Um eigene Aktien fiir Zwecke der Vorstandsvergiitung verwenden zu konnen, muss
das Bezugsrecht der Aktionire auf diese Aktien ausgeschlossen werden. Zum Schutz der Aktionire vor
einer tibermifSigen wirtschaftlichen Verwisserung ihrer Beteiligung darf die Summe der fiir diese Zwecke
verwendeten eigenen Aktien zusammen mit den gemill Tagesordnungspunkt 8 lit. b) Ziffer (5) im Zu-
sammenhang mit aktienbasierten Vergitungs- bzw. Belegschaftsaktienprogrammen der Gesellschaft oder
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von ihr abhingiger oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehender Unternehmen verwendeten eige-
nen Aktien einen anteiligen Betrag von 5 vom Hundert des Grundkapitals nicht tbersteigen, und zwar

weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméchtigung.

Der Vorstand wird die jeweils nichste Hauptversammlung nach einer Ausnutzung der vorstehenden Er-
michtigungen hiertiber unterrichten.
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